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Marchés Novembre 2022
Actions Monde 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise  pevises (Euro vs ...) 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022
CAC 40 7082,42 9,40% 9,40% -9,50% EUR  Dollar 1,0863 1,48% 1,48% 75,85%
Eu rope (StOXX 600 TR) 1047,89 6,74% 6,74% -10,64% EUR Yen 141[32 0,65% 0,65% 7[27%
Zone Euro (Eurostoxx TR) 956,64 9,31% 9,31% -12,31% EUR Yuan 73445 -0,25% -0,25% 197%
Etats-Unis (S&P500) 4076,6 6,18% 6,18% -19,44% USD  FrancSuisse 09951 0.56% 0.56% 462%
NASDAQ 100 11584,55  10,68% 10,68% -33,10% CEERN [T 088161 -0,42% 0.42% 523%
Chine (CSI 300) 4156,86 7,37% 7,37% -21,63% CNY
Pays Emergents (TR) 524,437 7,90% 7,90% -20,09% usD
UK (FTSE 100) 7771,7 4,29% 4,29% 0,91% GBP
’ ’ ’ ’ Performances mensuelles
MONDE (TR) 8550,905  7,08% 7,08% -18,14% usD W Secteurs Europe W Secteurs US
Secteurs US 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise ) bi 1 83%
Communication 182,04 14,22% 14,22% -40,42% usD Services publiques 2,049 - ’ 1 s
ili I %
Consommation discrétionnaire  1156,216 14,99% 14,99% -37,58% usD Immobilier —— O, 85% ’
Consommation de base 770,91 -1,06% -1,06% -3,17% UsD Matériaux - WL
Energie 690,59 2,71% 2,71% 59,04% usD Technologie de I'information e g 13,69%
Financiére 607,9 6,70% 6,70% -12,35% usD Industrie T 8,04%
Santé 1553,43 -2,03% -2,03% -3,55% usD Santé 5 03 s 0:07%
Industrie 861,96 3,68% 3,68% -7,10% usD Financiere m—10,75%
Technologie de l'information 2373,29 9,26% 9,26% -28,91% usD Energie 1.0.22% o '
Matériaux 533,4 8,96% 8,96% -14,06% usD ) — 2 159
L 0 o o Consommation de base 3 ggy; mm 1127
Immobilier 255,26 9,85% 9,85% -28,45% usD . dom discrétionna 14576
Services publiques 351,17 -2,04% -2,04% -1,44% usD onsommation discretionnaire e 1112388
Secteurs Europe 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise Communication 14,22%
Communication 852,29 8,79% 8,79% -15,98% EUR
Consommation discrétionnaire 2590,93 14,57% 14,57% -18,19% EUR Mat. 1éres (fut.) 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Device
Consommation de base 3704,97 2,15% 2,15% -10,16% EUR Pétrole (BRENT) 84,49 -1,65% -1,65% 10,45% usbD
Energie 1407,74 0,22% 0,22% 31,81% EUR # Pétrole (WTI) 78,87 -173%  -1,73% 6,71% usp
Financiéere 807,79 10,75% 10,75% -6,28% EUR 2 Fuel 318,23 -5,35% -5,35% 44,29% usDb
w
Santé 2913,85 0,07% 0,07% -4,97% EUR Gaz 2,684 -40,02%  -40,02% 19,97% usD
Industrie 2790,53 8,04% 8,04% -18,19% EUR x Cuivre 422,6 10,90% 10,90%  -14,63% usD
Technologie de l'information 2739,75 13,69% 13,69% -29,68% EUR g Argent 23,836 -0,85% -0,85% 2,95% usb
Matériaux 3534,53 7,69% 7,69% -11,79% EUR 2 or 1929,5 5,66% 5,66% -0,13% usb
Immobilier 1101,58 13,81% 13,81% -42,74% EUR Café 181,75 8,64% 8,64% -26,01% usD
Services publiques 1551,55 1,83% 1,83% -10,95% EUR 2 Mais 318 -5,36% -5,36% 44,21% usb
£ Coton 86,22 3,42% 3,42% -25,96% usb
. . s
Va|or|sat|on < Soja 37,1 2,06% 2,06% -1,36% usD
S Sucre 21,76 8,58% 8,58% 6,14% usD
Valorisation Blé 761,25 -3,88% -3,88% 2,76% usD
Actions Monde (PE) 31/01/2023 30/12/2022 30/12/2022 31/12/2021 Devise Taux 31/01/2023 Chgtjanv23 Chgt2023 Chgt2022 Devise
CAC40 12,47 11,26 11,26 15,01 EUR Allemagne 2644 - 0094 - 0,09 3,374  EUR
Europe (Stoxx 600) 13,07 12,14 12,14 1595  EUR B 271 - 0121 - 0121 3,526  EUR
Zone Euro (Eurostoxx) 12,93 11,79 11,79 15,67 EUR § e 3102 ~ 0137 - 0,137 3311 EUR
Etats-Unis (Dow Jones) 17,28 16,38 16,38 18,45 usD « Etats-Unis 4203 B 0226 - 0226 3695 UsD
NASDAQ 25,19 23,09 23,09 31,04 USD Chine 2,412 0,089 0089 - 0028  CNY
Japon (Nikkei 225) 16,05 15,16 15,16 16,76  JPY Allemagne WEE - G - G AT R
Pays Emergents (MSC) 15,99 10,69 10,69 11,44 USD France 2’748 ] 0,353 ) 0’358 2'911 FUR
UK (FTSE 100) 10,62 10,69 10,03 12,18  GBP 2 ) g ' ’ i
- - - S |talie 4148 - 0550 - 0,550 3,528  EUR
Spreads Oblig Corpo 31/01/2023 Chgtjanv23 Chgt2023 Chgt2022 Devise Q .
- y 9,302 130 120 YR Etats-Unis 3511 - 0366 - 0,366 2,365  USD
o MESSEREnRSIENE ¢ - B0 - ' / Chine 2,899 0064 0064 0063 CNY
2 High Yield 414,367 - 59,74 - 59,74 232,40  EUR Allemagne 2221 - 0306 - 0,306 2,336 EUR
., Investment Grade 71,383 - 1064 - 10,64 3245 USD o France 2O 200 BUR
S S |talie 4308 - 0458 - 0458 2,776  EUR
High Yield 429,973 - 5400 - 54,00 190,87  USD = )
= Etats-Unis 3634 - 0332 - 0332 2,062 USD
& Investment Grade 94,787 0,64 0,64 - 1,80  USD Chine nondispo nondispo nondispo - 0,123  CNY
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omiques

31/01/2023 31/12/2022 30/12/2022 31/12/2021

g Composite 50,3 49,3 49,3 53,3 Indicateurs de surprises économiques
g Manufacturier 48,8 47,8 47,8 58,0
@ Services 50,8 49,8 49,8 53,1
Composite 46,8 45,0 45,0 57,0
8 Manufacturier 46,9 46,2 46,2 57,7
Services 46,8 44,7 44,7 57,6
- Composite 51,1 48,3 48,3 53,0
~_§ Manufacturier 49,2 49,0 49,0 50,9
5} A
Services 52,9 48,0 48,0 53,1 NONO0000000000O0HHAHAHAHAAAAIANNNNNNNNNCN N
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Croissance et prév. 2024 (p) 2023 (p) 2022 2021 QRRRSSRRRRRSRRRSSRRRRIIISISSIIIIIIKIKKRESR
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tats-Unis ’ ’ ' ' B B B e e S
ZoneEuro 1’3 0’1 3'3 5’3 [ejeolojojololololojolololojolojojolololojololololololoololoolololololofoNe)
France 1,2 0,3 2,5 6,8 ——Chrie5 em——Cdrief =—=Gdrie8 e Sdrie]
Japon 1,0 1,3 1,3 2,3
Chine 5,0 5,1 3,0 8,4
Monde 2,9 2,1 3,4 6,2
. , Volatilité Actions US
Sentiment de marché
100
Volatilité Actions 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise 32
us 19,4 -10,48% -10,48% 25,84% usD 64 4
Europe 18,5683 -11,10% -6,84% 3,45% EUR 46 5
. ” . . 2 U g™ -y 4 Adl A
Point mort d'inflation 31/01/2023 Chgt Ja.nv 23 Chgt 2.023 Chgt 2922 Devise 28 = M M Y o —— " APV ""\’wu.
., Allemagne 3,11 nondispo nondispo non dispo EUR 10 e
c
@ Etats-Unis 2,33 - 0,06 - 0,06 - 0,52 usb -8
2 : g g O O & O O D DO D D DD DA
“ Japon 1,12 0,01 0,01 056  JPY I S A R M I A Y
Allemagne 214 - 013 - 013 047 EUR P PSS E S E
% Etat: Ug' 2125 0,05 0,05 0130 usD B\I\ Q\,\ 6\,\ 6\/\ Q\I\ Q\,\ Q\I\ Q\/\ Q\I\ Q\,\ o\l\ 6\,\ Q\l\
ats-Unis .y - ) - ) - g
o
— Japon 0,75 - 0,10 - 0,10 0,40 JPY
Cyclique - défensive 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise
Cyc-DF Ret Sprd USD 1085,98 105,760 105,760 - 425,240 usD
Call/Put Ratio 31/01/2023 janv23 2023 (YTD) 2022 Devise
CBOE Equity Put/Call Ratio 0,66 - 0,180 - 0,180 0,290 usb
Pente 2-10ans US Put/Call Ratio US Incertitude économique
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Nos vues sur les classes d’actifs

urseurs Actions

Marchés Emergents SC 1
Marchés Emergents LC 1
Japon LC
France =
Europe SC il
Europe LC il
. Nasdaq 100 !

-

: .
Etats-Unis SC IR 1
Etats-Unis LC I 1

Les performances passées ne préjugent pas des performan

Souces: Bloomberg, PhiiM, FMI

0: Exposition minimale
1: Positif
2: Trés positif
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PhiiM

LEXIQUE

Indice d’incertitude économique : Indice qui suit la conduite de la politique économique et son impact sur les entre-

prises (politique fiscale et budgétaire , entrave ou soutien aux échanges ....)

Indicateur de surprises économiques : Indice qui mesure |'écart des publications économiques par rapport aux

attentes du consensus. Une donnée positive indique que les publications sont supérieures aux attentes et inverse-
ment.

Pente 2 —10 ans : Mesure de I'écart absolu entre les taux d’intéréts a 10 ans et a 2 ans. Cet indicateur également ap-

pelé courbe des taux permet de mesurer les anticipations du marché obligataire sur I’activité économique. Un élargis-
sement de I'écart est en général prédictif d’'une accélération a venir du rythme de croissance économique. Un apla-
tissement de cet écart est en général prédictif d’un ralentissement a venir du rythme de croissance économique. Une
inversion de la courbe est en général prédictif d’'une récession.

o

MI : Enquétes mensuelles effectuées aupres d’un échantillon d’entreprises. Ces enquétes fournissent des indications

avanceées sur |’état actuel du secteur privé a partir du suivi de variables telles que 'activité, les commandes, I'emploi
et les prix.

Point mort d’inflation : Mesure des anticipations d’inflation au travers de I’écart de taux entre une obligation d’état

et une obligation d’état indexée sur | ‘inflation.

PE : Le PE (Price to Earning) mesure le rapport entre le cours d’un actif et son bénéfice. Un PE élevé signifie que la
valorisation de | ‘actif (P) est élevée ou que le marché anticipe une accélération haussiere du bénéfice (E).

Put /Call Ratio : Ce ratio mesure la différence entre le nombre d’options de vente (Put) et d’options d’achat (Call)
traitées sur les actions composant un indice. Il permet d’appréhender I'optimisme ou le pessimisme du marché sur
cet indice . Un ratio inférieur a 1 signifie que plus de call que de put ont été échangés reflétant une anticipation haus-

siere.

Spread d’obligation corporate : Mesure I'écart de rendement entre un indice d’obligations d’entreprise et I'obliga-

tion d’état. Les obligations Investment Grade correspondent aux obligations émises par les emprunteurs les mieux
notés, les obligations High Yield correspondent aux obligations émises par les emprunteurs les moins bien notés.

VIX : Indice qui refléte le niveau attendu de la volatilité constante et a 30 jours du marché boursier américain.

Volatilité : Mesure 'ampleur des variations du cours d’un actif financier . La volatilité sert de parametre de quantifi-
cation du risque. Une volatilité élevée s’interprete comme I'anticipation d’une variation importante du rendement de
| "actif .
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