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Marchés Novembre 2022
Actions Monde 30/11/2022 nov22 2022 (YTD) 2021 Devise  pevises (Euro vs ...) 30/11/2022 nov22 2022 (YTD) 2021
CAC 40 6738,55 7,53% -5,79% 28,85% EUR Dollar 1,0406 5,30% -8,48% -6,93%
Europe (StOXX 600 TR) 1016,07 6,89% -7,52% 24,91% EUR Yen 143,68 -2,24% 9,76% 3,74%
Zone Euro (Eurostoxx TR) 906,69 8,09% -9,15% 22,67% EUR Yuan 73314 1.49% 1.53% -9.77%
Etats-Unis (Dow Jones) 34589,77  5,67% -481%  1873%  USD  Francsuisse 098408  -058% 5.15% 4.08%
NASDAQ 100 11468 437%  -2670%  21,39%  USD |y sterling 086303  011% 2 58% -5 86%
Chine (CSI 300) 3853,04 9,81% -22,01% -5,20% CNY
Pays Emergents (TR) 492,986 14,83% -18,95% -2,54% usD
UK (FTSE 100) 7573,05 6,74% 2,55% 14,30% GBP
’ ’ ’ ’ Performances mensuelles
MONDE (TR) 8340,036  6,95% 14,51%  21,82% usD W Secteurs Europe W Secteurs US
Secteurs US 30/11/2022 nov 22 2022 (YTD) 2021 Devise ) bi Q9%
Communication 172,94 6,85% -35,34% 20,53% usD Services publiques e — 1%
i iscréti i 9 - 9 9 MmO bilier e OO ey 6,769
Consommation discrétionnaire 1133,646 0,81% 29,62% 23,66% uUsD ,76%
Consommation de base 804,18 6,20% -0,05% 15,55% usD Matériaux du,w%
Energie 694,3 0,65% 64,24% 47,74% usD Technologie de l'information I — EAT 10,08%
Financiére 602,43 6,83% -7,32% 32,54% usD Industrie E— 03% .
Santé 161869  4,66% -1,53% 24,16% usb Santé mmm—301% .
Industrie 858,06 7,57% -4,12% 19,40% usD Financidre —3,74%
Technologie de l'information 2371,98 5,84% -22,37% 33,35% usD Enorgic  Emmmmm—4,54% )
- % !
Matériaux 519,72 11,50% -8,76% 25,00% usD ) e e — 4, 1.6%
L o o o Consommation de base i 04 6,20%
Immobilier 245,82 6,76% -24,30%  42,50% uso fon diecrétionnane = 14525
Services publiques 361,25 6,51% -0,68% 13,99% usD onsommation discretionnaire  wm0,81% ’
: ComMUNICAtion b — G 85%
Secteurs Europe 30/11/2022  nov 22 2022 (YTD) 2021 Devise ,85%
Communication 823,64 1,71% -11,67% 11,97% EUR
Consommation discrétionnaire 2372,31 14,52% -14,17% 22,67% EUR Mat. 1éres (fut.) 30/11/2022 nov22 2022 (YTD) 2021 Devise
Consommation de base 3773,32 4,46% -6,54% 16,92% EUR Pétrole (BRENT) 85,43 -9,91% 9,84% 50,15% usbD
Energie 1489,42 4,54% 39,77% 30,25% EUR ® Pétrole (WTI) 80,55 -6,91% 7,10% 55,01% usb
Financiére 739,98 8,74% -4,91% 24,18% EUR 2 Fuel 336,29 -19,76% 44,32% 57,83% usD
w
Santé 2970,91 3,01% -3,04% 22,06% EUR Gaz 6,93 9,05% 85,79% 46,91% usp
Industrie 2655,08 5,93% -15,90% 27,87% EUR % Cuivre 372,95 10,50% -16,44% 26,84% usb
Technologie de l'information 2648,72 10,08% -22,71% 36,94% EUR g Argent 21,55 12,72% -7,72% -11,59% usD
Matériaux 3423,86 9,86% -7,98% 21,16% EUR 2 or 1746 6,42% -4,52% -3,51% usb
Immobilier 1002,04 2,90% -40,71% 4,11% EUR Café 167,7 563%  -2583%  7630% usD
Services publiques 1554,65 7,09% -9,14% 4,60% EUR 2 Mais 3,36 -19,81% 44,21% 57,43% usb
g Coton 86,05 19,51% -23,58% 44,14% usD
. . S .
Va|or|sat|on o soja 36,65 7,26% -0,54% 29,75% usD
& Sucre 19,63 9,24% 3,97% 21,89% usD
Valorisation Blé 771,5 -12,55% 0,10% 20,34% usD
Actions Monde (PE) 30/11/2022 31/10/2022 31/12/2021 31/12/2020 Devise Taux 30/11/2022 Chgtnov22 Chgt2022 Chgt2021 Devise
CAC 40 11,29 10,40 14,92 17,90  EUR Allemagne 2,112 0,185 2,748 0,079  EUR
Europe (Stoxx 600) 12,14 11,29 15,72 17,52 EUR France 2,201 0,161 2,89 0,022 EUR
Zone Euro (Eurostoxx) 11,98 11,11 15,50 17,93 EUR % e 2655 ~ 0,055 2727 0,345 EUR
Etats-Unis (Dow Jones) 17,49 16,56 19,01 20,89 usD « Bais-Uis 4312 B 0173 3578 0612 Usb
NASDAQ 24,03 22,65 31,41 33,19 USD . - D - G5 - G5 @
Japon (Nikkei 225) 15,34 14,89 16,66 21,76 JPY Allemagne 1926 B 0213 2108 0390 EUR
Pays Emergents (MSC) 15,34 10,22 12,43 15,14  USD France 2’401 ] 0,272 2’206 0'538 FUR
UK (FTSE 100) 9,89 9,10 12,11 14,68  GBP = elie 3’869 i 0'424 2’699 0’629 -
Spreads Oblig Corpo 30/11/2022 Chgtnov22 Chgt2022 Chgt2021 Devise 9 . ! ! ! !
° Etats-Unis 3,607 - 0,443 2,095 0,596 usD
g Investment Grade 91,641 - 22,19 43,89 - 0,17 EUR Chine 2,918 0,275 0,146 - 0,367 ONY
2 High Yield 458,806 - 96,03 217,09 - 0,74  EUR Allemagne 1,815 - 0312 1,624 0354 EUR
., Investment Grade 75638 - 14,63 2607 - 033 USD g France 258 = Opl Dese OB BN
> High vield 452,486 6802 150,38 013 usp o alie s - 0i310MNETH
i ie g = 1 ) 3 -
g ™ Etats-Unis 3,738 - 0,429 1,834 0,258 usb
E Investment Grade 94,466 2,75 - 1,48 - 1,64 UsD Chine 3,262 0,164 - 0,059 - 0,408 CNY
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omiques
30/11/2022 31/10/2022 31/12/2021 31/12/2020

g Composite 47,8 47,3 53,3 49,1 Indicateurs de surprises économiques
g Manufacturier 47,1 46,4 58,0 55,2
i Services 48,6 48,6 53,1 46,4
Composite 46,3 48,2 57,0 55,3
8 Manufacturier 47,7 50,4 57,7 57,1
Services 46,1 47,8 57,6 54,8
- Composite 47,0 48,3 53,0 55,8
~_§ Manufacturier 49,4 49,2 50,9 53,0
< services 46,7 48,4 53,1 56,3 s S P
. . Pl al A A A R N N Ko N e N R Na o N Na Ko e Ko Ko Na o Na Na Na Na N Ko Na Na Ko e Na Ko N
Croissance et prév. 2023 (p) 2022 (p) 2021 2020 QRRRRRRSRRRRRRRRRIRRISIRIJRIIRIIIIKIK]K/RKRR
Etats-Unis 0,4 1,8 59 - 2,8 SCSSS 38388588 SC0553388588SC50553388588<sS
B B i B i S i i P P
Zone Euro - 0,1 3,2 52 - 6,1 OC0O0O00O000000000000000000000000000000000
France 0,4 2,5 7,0 = 7,8 ——Chrie5 em——Cdrief =—=Gdrie8 e Sdrie]
Japon 1,2 1,5 1,7 - 4,7
Chine 4,9 3,2 8,1 2,2
Monde 2,1 2,9 6,0 - 3,0
. , Volatilité Actions US
Sentiment de marché 0
Volatilité Actions 30/11/2022  nov22 2022 (YTD) 2021 Devise 82
us 20,58 -20,48%  19,51%  -24,31% usb 61 \
Europe 21,2104  -14,58%  10,08%  -17,55% EUR 46 IhN
. 12 . a ¥ B
Point mort d'inflation 30/11/2022 Chgtnov22 Chgt2022 Chgt2021 Devise 28 ~ Vo Mo ory —— —— N ‘_ﬂl"ww“uﬁ
., Allemagne 3,11 - 1,34 1,05 EUR 10 e
c
& Etats-Unis 2,48 - 0,18 - 0,43 094  USD -8
’ ’ 4 4 ) Q Q Q Q N N N " 92 YV 92 Y
“ Japon 1,22 0,01 0,66 071 JPY I LA N I A I N RN N S
Allemagne 229 - 007 0,49 09 EUR PO EE PG E D EEE W
g Etat ug' 2’37 014 0’23 0’61 usD S S S
ats-unis ” - ) - 'y )
o
= Japon 0,90 - 0,02 0,45 042  JPY
Cyclique - défensive 30/11/2022  nov 22 2022 (YTD) 2021 Devise
Cyc-DF Ret Sprd USD 1034,63 9,190 - 370,830 29,570  USD
Call/Put Ratio 30/11/2022  nov22 2022 (YTD) 2021 Devise
CBOE Equity Put/Call Ratio 1,27 0,660 0,720 - 0,010 USD
Pente 2-10ans US Put/Call Ratio US Incertitude économique
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Nos vues sur les classes d’actifs

urseurs Actions

Marchés Emergents SC 1
Marchés Emergents LC 1
Japon LC
France =
Europe SC il
Europe LC il
. Nasdaq 100 !
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Etats-Unis SC IR 1
Etats-Unis LC I 1

Les performances passées ne préjugent pas des performan

Souces: Bloomberg, PhiiM, FMI
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LEXIQUE

Indice d’incertitude économique : Indice qui suit la conduite de la politique économique et son impact sur les entre-

prises (politique fiscale et budgétaire , entrave ou soutien aux échanges ....)

Indicateur de surprises économiques : Indice qui mesure |'écart des publications économiques par rapport aux

attentes du consensus. Une donnée positive indique que les publications sont supérieures aux attentes et inverse-
ment.

Pente 2 —10 ans : Mesure de I'écart absolu entre les taux d’intéréts a 10 ans et a 2 ans. Cet indicateur également ap-

pelé courbe des taux permet de mesurer les anticipations du marché obligataire sur I’activité économique. Un élargis-
sement de I'écart est en général prédictif d’'une accélération a venir du rythme de croissance économique. Un apla-
tissement de cet écart est en général prédictif d’un ralentissement a venir du rythme de croissance économique. Une
inversion de la courbe est en général prédictif d’'une récession.

o

MI : Enquétes mensuelles effectuées aupres d’un échantillon d’entreprises. Ces enquétes fournissent des indications

avanceées sur |’état actuel du secteur privé a partir du suivi de variables telles que 'activité, les commandes, I'emploi
et les prix.

Point mort d’inflation : Mesure des anticipations d’inflation au travers de I’écart de taux entre une obligation d’état

et une obligation d’état indexée sur | ‘inflation.

PE : Le PE (Price to Earning) mesure le rapport entre le cours d’un actif et son bénéfice. Un PE élevé signifie que la
valorisation de | ‘actif (P) est élevée ou que le marché anticipe une accélération haussiere du bénéfice (E).

Put /Call Ratio : Ce ratio mesure la différence entre le nombre d’options de vente (Put) et d’options d’achat (Call)
traitées sur les actions composant un indice. Il permet d’appréhender I'optimisme ou le pessimisme du marché sur
cet indice . Un ratio inférieur a 1 signifie que plus de call que de put ont été échangés reflétant une anticipation haus-

siere.

Spread d’obligation corporate : Mesure I'écart de rendement entre un indice d’obligations d’entreprise et I'obliga-

tion d’état. Les obligations Investment Grade correspondent aux obligations émises par les emprunteurs les mieux
notés, les obligations High Yield correspondent aux obligations émises par les emprunteurs les moins bien notés.

VIX : Indice qui refléte le niveau attendu de la volatilité constante et a 30 jours du marché boursier américain.

Volatilité : Mesure 'ampleur des variations du cours d’un actif financier . La volatilité sert de parametre de quantifi-
cation du risque. Une volatilité élevée s’interprete comme I'anticipation d’une variation importante du rendement de
| "actif .
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